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Barcelona, 3 de Julo de 2014.
Estimados clientes,

El anteproyecto de ley de reforma tributaria que analizé por el Consejo de Ministros
incluye un conjunto de medidas que rebajan los impuestos para los contribuyentes, sobre
todo tributos para favorecer el ahorro y la inversion, e impulsan la competitividad de las
empresasan elegant email is simple.

Como consecuencia de |la bajada de las retenciones en el IRPF, 20 millones de contribuyentes
contaran cada mes con mas renta disponible desde enero de 2015. La rebaja media sera
del 12,5% y 1,6 millones de contribuyentes dejaran de tributar..

Rentas medias

La reforma estd especialmente disefiada para beneficiar a los contribuyentes con rentas
medias y bajas. El 72% de los declarantes cuentan con rentas inferiores a 24.000 euros al
afio. Para este amplio colectivo, la rebaja media en el IRPF serd del 23,47%. La rebaja media
sera del 19,34% para los contribuyentes con una renta inferior a 30.000 euros, y del 16,72%
para rentas inferiores a 60.000 euros.

La reforma introduce un fuerte aumento de los minimos familiares en el IRPF, de hasta el
32%, y tres nuevos ‘impuestos negativos’ o categorias de beneficios sociales para familias
y personas con discapacidad. Operaran para familias con hijos dependientes con discapacidad,
familias con ascendientes dependientes y familias numerosas (3 o mas hijos, con 2 hijos y
uno discapacitado).

En cada uno de los casos recibiran 1.200 euros anuales, que se podran recibir de forma
anticipada a razon de 100 euros mensuales. Estos ‘impuestos negativos’ son acumulables
entre si y al actual de igual cuantia (100 euros mensuales) que perciben las madres
trabajadoras con hijos menores de tres ainos. La suma de todos los beneficios sociales podria
llegar hasta los 6.000 euros.

Contribuyentes medios

En el caso de una familia con dos hijos y con unos rendimientos de trabajo de 25.000 euros
anuales (ejemplo renta media), la rebaja sera del 13,9% de su cuota liquida. Esta llegara al
100% (dejara de tributar) para los contribuyentes que ganen menos de 12.000 euros al afio.

.El aumento de los minimos familiares y |la aplicacion de ‘impuestos negativos’ para ganar
en equidad, se refleja sensiblemente en la cuota a pagar. Un contribuyente con un hijo con
discapacidad y que perciba 17.000 euros por rentas del trabajo vera reducida su cuota
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liguida a pagar en un 63,1%. Una familia con tres hijos y con unos rendimientos del trabajo
de 40.000 euros al afo pagara un 17,8% menos. Una familia con dos hijos (uno de ellos
menor de tres afios) y unos ingresos salariales de 22.000 euros, pagaran un 48,1% menos..

Dacién de la vivienda, exenta

Con objeto de elevar la equidad, el IRPF introduce otros conceptos como la exencion de la
ganancia patrimonial derivada de la dacion de pago de la vivienda habitual. Estara exenta
también la conocida como plusvalia municipal.

Ademas, con el mismo objetivo de elevar la equidad, se limita la exencion por indemnizacion
por despido. Se establece un minimo exento de 2.000 euros por afo trabajado para beneficiar
en mayor medida a los sueldos medios y bajos.

Bajada de retenciones

La rebaja del IRPF implicara la bajada generalizada de retenciones. Para autonomos sera de
mayor calado. El tipo de retencion del auténomo profesional, con rentas inferiores a 12.000
euros anuales se reduce del 21% al 15%. Este paso se hara de forma inmediata, via decreto-
ley. Ademas, el tipo general se reduce del 21% al 20%. De igual forma, se mantiene el tipo
de gravamen reducido del 15% para empresas de nueva creacion, incluido en la Ley de
Emprendedores.

Limitacion de mddulos

El nuevo IRPF introduce una simplificacion del régimen de estimacion objetiva (modulos).
De esta forma, se rebaja el umbral de exclusion, de 450.000 a 150.000 euros de ingresos,
y de 300.000 a 150.000 euros de gastos. Se excluyen las actividades que facturen menos
de un 50% a personas fisicas. Quedan excluidas las actividades a las que se aplica el tipo de
retencion del 1% como las actividades de fabricacién y construccion. Permaneceran en
modulos actividades como la restauracion, servicio de taxi, agricultura y ganaderia.

Neutralidad del ahorro

La reforma del IRPF incluye una rebaja de la tributacién del ahorro. Se hace introduciendo
progresividad en el tramo superior. La nueva tarifa consta de tres tramos: el primero, hasta
seis mil euros, bajara tributacion del 21% al 20% en 2015, y al 19% en 2016; desde 6.000
hasta 50.000 euros, el tipo bajara hasta el 22% en 2015 y al 21% en 2016; a partir de 50.000
euros, el tipo de gravamen se situard en el 24% en 2015, y en el 23%, en 2016.
La reforma incorpora también nuevos instrumentos para potenciar el ahorro a medio y
largo plazo. Pensando en los pequefios y medianos ahorradores, el Gobierno crea un nuevo
instrumento que les dara beneficios fiscales y sera una alternativa, o incluso un complemento,
a los planes de pensiones u otras formas de ahorro. Asi, los nuevos Planes "Ahorro 5" podran
adoptar la forma de cuenta bancaria o seguro, que garanticen la restituciéon de, al menos
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del 85 por 100 de la inversion. Los rendimientos generados disfrutaran de exencion si la
inversion se mantiene un minimo de cinco afios.

En el caso de los planes de pensiones se mantiene su régimen fiscal pero se fija una unica
aportacién maxima de 8.000 euros por afio.

Atraccion del talento

También se modifica el régimen fiscal de impatriados. Su objetivo es atraer a Espafia a
personas con talento, personal altamente cualificado, por ejemplo, del dmbito cientifico o
econdémico, para trabajar en empresas establecidas en nuestro pais. Para evitar efectos que
no se buscan con este régimen, se excluye expresamente a los deportistas profesionales.
Se fija un tipo especifico -del 24%- para los primeros 600.000 euros de retribucidon, mientras
qgue el resto tributara al tipo marginal maximo como cualquier otro contribuyente.

No Residentes

El impuesto de la renta de no residentes se adecua a la tributacién del IRPF. El tipo general
baja del 24,75% al 24%. El tipo para rentas de la Union Europea se reduce del 24,75% al
20% en 2015, y al 19% en 2016.

Rebaja de impuestos a empresas

El Impuesto sobre Sociedades incorpora una bajada de tributacion y medidas para fomentar
la competitividad de las empresas y simplificacion de deducciones. Con el fin de consolidar
la aproximacion de la fiscalidad de las empresas a los paises del entorno, el tipo de gravamen
general se reducira desde el 30% al 25%, en 2015, y al 25%, en 2016 Se crea una reserva
de capitalizacion (minoracidn del 10% de la base imponible por incremento de fondos
propios) que sustituye a la actual deducciéon por reinversiéon de beneficios.

Las pymes, ademas, tendran acceso a una nueva reserva de nivelacion, exclusivamente para
ellas. Se trata de una minoracion del 10% de la base imponible con un limite de un millon
de euros. La cantidad se compensara con bases imponibles negativas en un plazo de 5 afios.
El tipo de gravamen de las pymes puede llegar al 22,5% si utiliza esta reserva de nivelacion,
y al 20,25% si suma la de capitalizacion empresarial. Ademas se mantiene el régimen especial
de entidades de reducida dimension que ofrece otros beneficios a las pymes como la libertad
de amortizacion.

Reordenacion de deducciones y mejora de incentivos

El nuevo Impuesto sobre Sociedades ofrece una reordenacion de deducciones, manteniendo
las actuales por 1+D+iy por creacion de empleo. Al mismo tiempo, se amplia la base imponible
del impuesto para acercar el tipo efectivo al tipo nominal. Para ello, se limita la deducbilidad
de gastos por deterioro, se mantiene la limitacién de gastos financieros y se fija un limite
general del 60% a la compensacion de bases imponibles, que empezara a operar en 2016.
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Con el objetivo de favorecer el desapalancamiento financiero (control del endeudamiento
empresarial) se fija un limite general del 60% a la compensacidon de bases imponibles
negativas, que empezara a operar en 2016. Se trata de una medida equiparable a la fiscalidad
del entorno con el fin de sanear los balances de las empresas espafoles.

Con el fin de mantener la recaudacion en 2015, se prorrogan para ese ejercicio las medidas
temporales en vigor (pagos fraccionados incrementados, limitacién de compensacion de
bases imponibles negativas y fondo de comercio), que afectan, fundamentalmente a las
grandes empresas.

Por otro lado, se equipara el trato fiscal de participaciones de entidades residentes y no
residentes para adecuarlo al tratamiento internacional.

Mayores incentivos a la industria, al 1+D+i y al cine

La reforma fiscal introduce nuevos incentivos fiscales actividades muy determinadas, que
ayuden al crecimiento econédmico y al cambio de modelo productivo. Es el caso de las
actividades industriales. Para mejorar la competitividad de los procesos productivos intensivos
en electricidad se amplia la exencién parcial (85%) del impuesto de electricidad a todos los
procesos en los que el coste de la electricidad supere el 50% del coste de produccion.

En el caso de la investigacion y el desarrollo, las empresas cuyas inversiones en |I-D superen
un 10% sus ingresos netos podran ampliar el porcentaje de deduccion al 50%.

El nuevo impuesto sobre Sociedades incluye incentivos a actividades culturales. Para las
producciones cinematograficas se fija un tipo aplicable a productor y coproductor financiero
indistintamente. Serd del 20% desde el primer millon, y del 18% por el exceso.

Ademas, para atraer producciones extranjeras se fija una deduccién del 15% de los gastos
realizados en territorio espafiol, que podra percibirse por anticipado. Se trata de los mayores
incentivos a la produccion de cine en Espana.

Seguridad juridica

Como medidas para mejorar la lucha contra el fraude y otorgar mayor seguridad juridica,
se evita la deducibilidad de gastos fiscales cuando se difiere la calificacion en otros paises.
De esta forma, no podran deducirse los rendimientos de instrumentos financieros cuando
el destinatario de otro pais no tribute por ellos (instrumentos hibridos). Ademas, se simplifican
las obligaciones de documentacion en las operaciones vinculadas (matriz y filiales).

Mecenazgo
La reforma fiscal incluye un impulso a las actividades de mecenazgo. La deduccion por
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donativos en el IRPF se eleva del 25% al 30%. Para incentivar la estabilidad en |la aportacidn
de estos recursos el porcentaje se eleva en otros 5 puntos si se mantiene durante tres afios.
Para ampliar la participacidn social en estas actividades, se fija una deduccion del 75% para
donativos inferiores a 150 euros. El donativo que exceda de esta cantidad se beneficiara de
los otros tipos incrementados.

Lucha contra el fraude

La lucha contra el fraude tributario se refuerza con la reforma fiscal, dotdndose de nuevos
instrumentos, complementarios a la Ley antifraude aprobada a finales de 2012. De esta
forma, se modifica la Ley General Tributaria para la publicacién de listas de morosos con
la Agencia Tributaria.

Entre otras novedades se incluye también cambios en el procedimiento inspector con nuevos
plazos y suspensidon en casos tasados. Ademas, se establece el procedimiento para la
liquidacion administrativa en los casos de delito fiscal y se amplian los supuestos de liquidacion
tributaria a los delitos de contrabando.

Anualmente se publicara la lista de paraisos fiscales en funcion del intercambio efectivo de
informacidn tributaria.

Un cordial saludo.
DEPARTAMENTO FISCAL

Sanchez Larralde Asesores

Tel. 933 214 742 Fax: 934 106 348

www.sanchezlarralde.com
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